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Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Termelétrica Viana S/A (" Sociedade”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contébeis significativas e outras informacoes elucidativas

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, da Termelétrica Viana S/A em 31 de
dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estédo descritas na segao a seguir intitulada
"Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacéao de nossa opinido sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.
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Perda por reducao ao valor recuperavel (impairment) do ativo imobilizado

Veja a Nota 3.a das demonstracdes financeiras

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

A Sociedade possui registrado no ativo
imobilizado em 31 de dezembro de 2020, R$
263.456 mil (R$274.804 em 31 de dezembro de
2019), referentes a investimentos realizados
oriundos do direito de autorizacdo de geracéo de
energia elétrica que compreendem o custo de
construcao de usina termelétrica. A Sociedade
avalia anualmente seus ativos de forma a
assegurar que estejam registrados contabilmente
por valor que ndo exceda seus valores de
recuperacao, independentemente de existirem
indicadores de reducao ao valor recuperavel das
suas unidades geradoras de caixa ("UGCs"). A
recuperacao de seus ativos estd suportada por
estimativas, baseadas em informacdes geradas
por estudos técnicos internos, os quais envolvem
julgamento significativo sobre a realizacdo do
negdcio, e que estao suportados por premissas,
tais como a taxa de cambio do délar norte-
americano, inflacdo e o valor da capacidade
instalada por MegaWatts (MW), a fim de validar a
premissa de venda dos ativos em mercado ao
término do contrato.

Devido ao grau de subjetividade envolvido nas
projecoes de recuperacdo desses ativos,
associado as incertezas inerentes ao ambiente
regulatério em que a Sociedade opera, e aos
impactos que eventuais alteragdes nas premissas
subjacentes teriam nas demonstracoes
financeiras, consideramos esse assunto
significativo para a nossa auditoria.

Obtivemos o entendimento sobre a avaliacdo e o
desenho dos controles chave relacionados ao
processo de elaboracao, revisdo e aprovacgao das
premissas base para a elaboracdo dos estudos
técnicos de impairment. Nossos procedimentos de
auditoria incluiram também a avaliacao e
discussdes com a Sociedade abrangendo o
processo de preparacéo e revisdo dos estudos
técnicos baseados na avaliagao a valor de mercado
do ativo imobilizado, para corroborar as anélises de
recuperabilidade desse ativo. Adicionalmente
avaliamos, a razoabilidade e consisténcia da
andlise utilizada comparando-a com dados obtidos
de fontes externas. Efetuamos também a analise
de sensibilidade que demonstra o impacto sobre o
valor recuperavel resultante de possiveis
mudancas nas premissas-chave usadas pela
Sociedade e avaliamos a consisténcia das
divulgacoes efetuadas nas demonstracdes
financeiras.

Baseados nos procedimentos de auditoria acima
resumidos e nas evidéncias obtidas, consideramos
aceitavel o saldo do ativo imobilizado, assim como
as respectivas divulgacdes no contexto das
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2020.

Responsabilidades da administracao pelas demonstracoes financeiras

A administracdo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentagao das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracoes financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragcao das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsével pela avaliagao da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstracoes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operagoes, ou

nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
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o encerramento das operagoes.
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Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a efic4cia dos controles internos da Sociedade.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis
e respectivas divulgacoes feitas pela administracéo.

— Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdao em nosso relatoério de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacado geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragcdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela administracao,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 01 de marco de 2021.

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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Termelétrica Viana S/A

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Servigos em curso

Tributos a recuperar
Estoques

Despesas antecipadas

N&o circulante
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Imobilizado
Intangivel

Nota 31/12/2020 31/12/2019

6 83.692 4.216
7 111.763 32.367
6.394 5.116
8 7.116 1.518
9 19.046 16.961

10 1.103 826
229.114 61.004
8 1.535 973
10 236 314
11 263.455 274.804
12 78 100
265.304 276.191
494.418 337.195

Passivo e patriménio liquido

Circulante

Fornecedores

Dividendos propostos e JCP a pagar
Empréstimos

Debéntures

Tributos e contribuicfes sociais a recolher
Obrigagdes regulatdrias

Outros passivos

N&o circulante

Empréstimos

Debéntures

Provisdo para Contingéncia

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Obrigagdes Vinculadas a Autorizacdo e Permissao Publica

Patriménio liquido

Capital social

Reserva de Lucros

Dividendos Adicionais Propostos

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

Nota 31/12/2020 31/12/2019
13 115.860 15.841
18.d 11.122 1.650
15 6.000 -
14 34.745 33.379
16 15.208 3.784
17 8.704 6.821
3.304 2.975

194.943 64.450
15 34.000 -
14 68.774 98.799
24 790 350
16 78.234 81.826
2.189 2.335
183.987 183.310

18
75.000 75.000
14.271 12.140
26.217 2.295
115.488 89.435
494.418 337.195




Termelétrica Viana S/A

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Receita liquida
Custo sobre servigos prestados

Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas

Lucro operacional antes do resultado financeiro
Receita Financeira
Despesa Financeira

Resultado financeiro

Lucro antes do imposto de renda
e da contribui¢do social

Imposto de renda e contribuicéo social - Corrente
Imposto de renda e contribuicéo social - Diferido

Lucro liquido do exercicio
Lucro por a¢do (basico e diluido) — em reais

Nota

19
20

21

22

16.b
16.b

31/12/2020 31/12/2019
276.424 132.505
(193.897) (55.625)
82.527 76.880
(6.329) (6.490)
25 91
76.223 70.481
374 721
(13.658) (17.014)
(13.284) (16.293)
62.939 54.188
(24.474) (8.807)
4.155 (8.180)
42.620 37.201
0,304 0,265

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



Termelétrica Viana S/A

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

31/12/2020 31/12/2019
Lucro liquido do exercicio 42.620 37.201
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total 42.620 37.201

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



Termelétrica Viana S/A

Demonstracdes das mutacdes no patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Em 31 de dezembro de 2018

Pagamento de dividendos

Lucro liquido do exercicio
Destinagédo do resultado:
Dividendos intercalares e JCP
Dividendos Adicionais Propostos

Em 31 de dezembro de 2019

Pagamento de dividendos

Lucro liquido do exercicio
Destinacédo do resultado:
Dividendos intercalares e JCP
Dividendos Adicionais Propostos

Em 31 de dezembro de 2020

Reserva de Lucros

Reserva de Dividendos

Capital Social Reserva Legal . Adicionais Lucros Acumulados Total
retencdo de Lucros

Propostos
75.000 10.280 2.204 - - 87.484
- - (2.204) - - (2.204)
- - - - 37.201 37.201
- 1.860 - - (1.860) -
- - - - (33.046) (33.046)
- - - 2.295 (2.295) -
75.000 12.140 - 2.295 - 89.435
- - - (2.295) - (2.295)
- - - - 42.620 42.620
2.131 - - (2.131) -
- - - - (14.272) (14.272)
- - - 26.217 (26.217) -
75.000 14.271 - 26.217 - 115.488

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.



Termelétrica Viana S/A

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro Liquido

Ajuste

IR e CS Diferido

Depreciagdo do imobilizado

Amortizagdo do intangivel

Baixa de ativo imobilizado

Despesa de juros sobre debéntures
Atualizacdo Monetaria de debéntures

Variagfes nos ativos e passivos

Contas a receber

Estoque

Tributos a recuperar

Outros ativos

Fornecedores

Obrigagdes regulatdrias

Tributos e contribuic6es a recolher
Tributos e contribuicdes - diferido
Outros passivos

Compensagdo de IRPJe CSLL
Juros pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Resgate de Titulos e Valores Mobiliarios

Aquisicdes de ativo intangivel

Aquisigdes de ativo imobilizado

Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Dividendos e JCP pagos

Empréstimo

Amortizacéo de debéntures.

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos
Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

31/12/2020 31/12/2019
42.620 37.201
4.155 8.180
11.985 11.687
22 18

7 190

8.361 10.457
4.897 6.202
72.047 73.935
(79.396) (15.426)
(2.085) 2.030
(6.159) (1.040)
(1.478) (1.125)
100.019 12.684
1.883 509
29.293 10.297
(7.747) 538
622 318
(17.869) (8.009)
(8.411) (10.486)
80.719 64.225

- 8.617

- (69)

(642) (1.535)
(642) 7.013
(7.095) (34.600)
40.000 -
(33.506) (32.484)
(601) (67.084)
79.476 4.154
4.216 62
83.692 4216
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Termelétrica Viana S/A
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2020

Notas explicativas sobre as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Informac0es gerais

A Termelétrica Viana S.A. ("Sociedade" ou TEVISA) é uma sociedade por a¢des de capital
fechado, com prazo de duragdo indeterminado, com sede no Rio de Janeiro, cujo objeto social é
a geracdo e a comercializacdo de energia elétrica por meio da construcdo e exploracdo da usina
termelétrica UTE Viana, situada no municipio de Viana, estado do Espirito Santo.

A UTE Viana compreende a construcdo de uma unidade geradora de energia com capacidade
instalada de 174,6 MW e instala¢des de interligacao associadas e opera com motores que
utilizam como combustivel o 6leo combustivel de baixo teor de enxofre (OCB1).

Através do Leildo ANEEL n° 002/2007, a Sociedade concretizou a venda de toda sua energia
por meio de um "contrato de disponibilidade™ assinado com 37 distribuidoras integrantes do
Sistema Interligado Nacional, que compraram energia no referido Leil&o.

A energia gerada pela UTE é distribuida por meio de uma nova linha de conexdo na tenséo de
345 kV com 1 km de extensao, construida com a finalidade de conectar a Usina a subestacao de
Furnas, em Viana.

Em 2009 foi concluida a obra de construcdo da UTE Viana, sendo esta a primeira Termelétrica
do Leildo ANEEL n° 002/2007 a obter licenca de operacdo e entrou em operagdo comercial em
6 de janeiro de 2010. Os bens da Sociedade ndo serdo reversiveis no final do prazo de
autorizacdo, que se encerrara em dezembro de 2043.

O controlador da Sociedade é Vulcan Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia.

A Sociedade goza de incentivos fiscais no Estado do Espirito Santo, dentre eles o diferimento
do ICMS nas aquisi¢Oes de maquinas e equipamentos, destinados a integragdo no ativo
imobilizado e para as compras do 6leo combustivel (OCB1), quando adquiridos internamente no
Estado, reduzindo a carga tributéria efetiva, conforme clausulas 3% do Termo de Acordo
INVEST-ES 124/2008.

Impactos do COVID-19 nas Demonstracgfes Financeiras

Através do Leildo ANEEL n° 002/2007, realizado em 26 de julho de 2007, a Sociedade
concretizou a venda da energia para 36 distribuidoras integrantes do do Sistema Interligado
Nacional — SIN, por meio de um Contrato de Comercializagdo de Energia no &mbito Regulado
denominado “CCEAR” com inicio da vigéncia na presente data do leildo e encerrando-se no
dia 31 de dezembro de 2024. Atualmente contamos com 37 distribuidoras.

A Tevisa vendeu a totalidade de sua disponibilidade nesse leildo, desta forma néo esta sujeita a
variacdo do PLD e ou liquidagdo via CCEE no ambiente livre.

Apesar de estar no ambiente regulado a Tevisa recebeu cartas de poucas distribuidoras alegando
“forga maior” pleiteando a reducdo dos CCEARS, na proporcao da queda de seus mercados.



Termelétrica Viana S/A
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2020

As geradoras e principalmente os bancos financiadores do longo prazo, refutaram essa tese e 0
regulador, atuou no sentido de liberar credito adicional do fundo de reserva, objetivando preservar
a liquidez do setor elétrico. A ANEEL trabalhou na estruturacdo de empréstimos de bancos com
garantia de um ativo regulatério, dentro do balanco das prdprias concessionarias, socorro parecido
que foi utilizado para atender as demandas de caixa na ocasido da crise hidrica de 2014/ 15, esse
assunto foi definitivamente resolvido com o decreto 10.330/2020 que injetou 16 bilhdes de reais
de liquidez no caixa das distribuidoras.

A Sociedade vem recebendo os valores dos clientes normalmente sem nenhuma inadimpléncia,
como de costume.

Apesar da Tevisa apresentar grande parte do custo dolarizado, tendo em vista que o Oleo é
comprado em ddlares, a formula paramétrica que ajusta o preco do CVU funciona como um
Hedge operacional, o impacto do aumento da taxa de cambio na Tevisa se faz notar
principalmente nas compras de pecas importadas, entretanto com a usina tem um CVU alto e
costuma ser despachada em momento de stress do sistema, o que € pouco provavel de acontecer
num cenario de baixa demanda de energia e recomposicdo de reservatorios.

A queda dos comodities teve impacto relevante no estoque de OCB1 (Oleo Combustivel de
baixo teor de enxofre) da UTE, em 30 de abril de 2020 as 3,500 ton de OCB1 estavam valoradas
a um custo médio de R$2,80/KG a queda acentuada do Brent e do WTI derrubaram o preco do
OCB1 em abril para R$1,41/KG, fazendo com que a administracao fizesse uma provisédo de
R$4,9MM para ajustar o estoque a valor de mercado. O ONS chamou ao despacho a Tevisa no
final do ano, fazendo com que a proviséao fosse inteiramente realizada neste periodo, o impacto
financeiro no entanto foi minimizado pela ascendéncia do USD e OCB1 e consequentemente 0
Valor do CVU.

No tocante ao capital humano da Tevisa, 0s escritérios administrativos foram esvaziados no
inicio da pandemia e passados para teletrabalho e nenhuma redugdo nos quadros aconteceu.
Com a planta despachada os turnos da operacédo tiveram acompanhamentos diferenciados de
forma a cumprir todas as normas de seguranca e de saude aplicaveis, evitando a disseminagdo
e contagio da COVID-19.

i.  adiamento de todas as atividades de manutencgédo nao essenciais, desde que néo
comprometam a segurancga operacional;

ii.  divisdo das turmas de operagdo em dois grupos, com intuito de evitar contagio de uma
equipe inteira. Com isso, temos 8 turmas em regime de revezamento, ao invés das 4
normais;

iil. monitoramento continuo de nossos colaboradores e de seus familiares;

iv.  substituicdo das reunies fisicas por videoconferéncias e audioconferéncias;

v.  campanhas internas de conscientizacao e orientacdes de higienizacdo e lavagem
frequente das méos, cuidados ao tossir e espirrar e evitar aglomeracoes;

vi.  reforco na limpeza e higieniza¢do dos ambientes da usina e escritério;
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Termelétrica Viana S/A
Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro de 2020
vii.  fornecimento de alcool em gel de bolso, mascaras e luvas para todos os colaboradores;
viii.  fixacdo de dispenser de alcool em gel em pontos estratégicos da usina e do escritorio

administrativo;

ix.  fixacdo de mensagens em locais visiveis aos colaboradores sobre os cuidados de
prevencéo sobre o Coronavirus;

A Tevisa se cadastrou para o leildo A-4 e A-5 que ocorrerd em Junho de 2021, corroborando o
entendimento da administracdo, que as térmicas ja amortizadas e operacionalmente provadas
sdo extremamente importantes para o setor.

A administracdo entende que o ano trouxe muitos desafios, mas teve um desfecho extremamente
positivo com uma performance operacional e financeira acima do orgado para o periodo.

Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo as normas emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e a Lei das S.A, evidenciam todas as informages
relevantes préprias das demonstragfes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes
com as utilizadas pela administracdo na sua gestéo.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Sociedade em 01 de marco de
2021.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo das demonstrac6es financeiras estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos
apresentados.

Base de preparacéo

A preparagdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contbeis criticas
e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Sociedade no processo de
aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como areas nas quais premissas e estimativas sao
significativas para as demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Estas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Sociedade. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, 0os dep6sitos bancérios, outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sao
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor
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Instrumentos financeiros
Ativo Financeiro

Classificagdo e mensuragao de ativos financeiros

A Sociedade classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao custo
amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) ou valor justo por
meio do resultado (VJR). A classificagdo de ativos financeiros é de acordo com o CPC 48,
sendo baseado no modelo de negdcios no qual um ativo financeiro é gerenciado e em suas
caracteristicas de fluxos de caixa contratuais. A administracdo determina a classificacdo de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros
mantidos para negociacao ativa e frequente. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no
valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo
apresentados na demonstracao do resultado em "Receitas financeiras" no periodo em que
ocorrem.

Mensurados ao custo amortizado

Incluem-se nessa categoria os recebiveis que sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como
ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s a data do
balanco (estes séo classificados como ativos ndo circulantes). Os recebiveis da Sociedade
compreendem contas a receber de clientes, demais contas a receber e caixa e equivalentes de
caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando 0 método da taxa de juros efetiva.

Valor justo por outros resultados abrangentes (VJORA)

Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica sdo baseados nos precos atuais de
compra. A Sociedade avalia, na data do balanco, se héa evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros esté registrado por valor acima de seu valor
recuperavel (impairment).

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade ndo indentificou nenhuma perda (impairment) a ser
reconhecido no resultado do exercicio.

Passivo Financeiro
Classificacdo e mensuracao

Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado
(VJR) caso for classificado como mantido para negociacao, for um derivativo ou for designado
como tal no reconhecimento incial. Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado (VJR) sdo mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é
reconhecido no resultado.

Outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados ao custo amortizado,
utilizando o método de juros efetivos.

11



2.4.6

2.5

2.6

2.7

2.8

2.10

Termelétrica Viana S/A
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2020

Instrumentos financeiros derivativos

Classificacdo e mensuracao

A Sociedade mantém instrumentos financeiros derivativos para assegurar suas exposi¢des ao
CDl, visto que nossas operacOes sdo mantidas e atualizadas pelo IPCA.

Os derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo. Apds o reconhecimento inicial, 0s
derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as variagdes no valor justo sdo registradas no
resultado.

Contas a receber de clientes

Correspondem aos valores a receber de clientes pela disponibilidade e geracéo de energia
produzida pela usina. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a
receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao
circulante.

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente,mensuradas pelo custo amortizado, com o0 uso do método da taxa efetiva de
juros menos a Provisdo de Perda de Crédito Esperada “PECLD (impairment). Na pratica sdo
normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela proviséo para perda esperada, se
necessaria.

Estoques
Os estoques sao apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O
custo é determinado usando-se 0 método do custo médio ponderado.

Imobilizado
Terreno, maquinas e equipamentos, custos financeiros e custos gerais com a construcéo da
planta, compreendem o custo de construgdo da usina termelétrica.

O imobilizado é depreciado considerando a vida-Util econdmica dos bens limitado ao prazo de
autorizacdo de 33 anos para maquinas e equipamentos e edificacdes, considerando que ndo
havera reversdo dos bens ao final do prazo de autorizacéo pelo poder concedente; 10 anos para
moveis e utensilios, e os demais bens 5 anos,.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacfes a pagar por bens ou servi¢cos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal
dos negdcios, ainda que mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como
passivo ndo circulante.

Intangivel
Compreende do softwares e Licenga de uso, cuja amortizacdo € de 20%

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade tem uma obrigacéo presente, legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.
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Demais ativos e passivos

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos) até a data do balan¢o. Estdo
classificados no ativo e passivo ndo circulante, respectivamente, os direitos realizaveis e as
obrigacGes venciveis apos doze meses.

Debéntures

As debéntures emitidas foram reconhecidas inicialmente no recebimento dos recursos, liquidos
dos custos de transacdo. Em seguida, as debéntures sdo apresentadas pelo custo amortizado, isto
é, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido ("pro rata temporis").

Imposto de renda e contribuigéo social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os impostos
corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracao do resultado,
exceto na proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patrimdnio liquido. Nesse caso, 0 imposto também é reconhecido no patriménio liquido.

O imposto de renda e contribuicao social diferidos séo reconhecidos sobre prejuizos fiscais e
base negativa para contribuicdo social e sobre as diferengas temporarias decorrentes de
diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas
demonstrac@es financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinagao
desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuigdo
social.

Capital
As acdes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.

Reconhecimento de receita
A receita compreende o valor presente na prestacdo de servico de disponibilidade, geracéo de
energia e de receita realizada até a data do balango, contabilizados pelo regime de competéncia.

A receita é reconhecida no resultado com base nos valores estabelecidos nos contratos CCEAR
(Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado), 0s quais séo
reajustados pelo IPCA em novembro de cada ano.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

Perda (impairment) estimada de ativos nédo financeiros
Perda por reducdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos ndo financeiros.
Uma perda por reducéo ao valor recuperéavel existe quando o valor contabil de um ativo ou

unidade geradora de caixa excede o0 seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é
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baseado em informacdes disponiveis de transacfes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso € baseado no
modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do or¢camento para um
periodo equivalente a vida util do ativo em analise e ndo incluem atividades de reorganizacao
com as quais a Sociedade ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste.

O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento de
receitas e despesas utilizada para fins de extrapolacéo.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Sociedade analisou e ndo identificou nenhum indicativo
de impairment.

Novas normas e interpretac6es ainda ndo efetuada

As novas normas que ndo entraram em vigor e nao tiveram ado¢do antecipada pela Sociedade
em 31 de dezembro de 2020, e ndo terdo impacto significativo em suas demonstragdes
financeiras, séo as seguintes:

Contratos Onerosos (alteracdo ao CPC 25/1AS 37)

Reforma de taxa de juros de referéncia — Fase 2 (alteracGes ao CPC 48/IFRS 9, CPC 38/1AS 39,
CPC 40/IFRS 7, CPC 11/IFRS 4 e CPC 06/IFRS 16)

Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteragfes ao CPC 27/1AS 16)
Classificacdo do Passivo em circulante ou nédo circulante (alteragbes ao CPC 26/1AS 1)

IFRS 17 Contratos de Seguro

Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

Risco de crédito

A Sociedade vendeu no Leildo 2007/2 a totalidade de sua energia, garantida sob o Regime
Regulatdrio, onde sua receita é proveniente de contratos regulatorios. Com isso, toda sua
receita vem de contratos regulados que contém penalidades em caso de inadimplemento, tais
como multa, juros e correcdo monetaria, bem como implicacBes negativas para os clientes que
descumprirem suas obrigac@es com a sociedade (inscri¢do no cadastro de inadimplentes perante
a ANEEL). Sendo assim, entendemos que ndo hé risco de crédito pela natureza dos contrato.

Risco de liquidez

A previsédo de fluxo de caixa é realizada pela Sociedade , sendo sua projecao monitorada
continuamente, com a intencdo de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou
clausulas dos contratos de empréstimos e caixa suficiente para atendimento as necessidades
operacionais do negdcio.
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O excesso de caixa gerado pela Sociedade é investido em contas correntes com incidéncia de
juros, depositos a prazo e depositos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos
apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previses
acima mencionadas.Os vencimentos das debéntures, considerando os juros contratuais, estdo
demonstrados a seguir:

2021 34.745
2022 22.924
2023 22.925
2024 22.925

103.519

Risco de taxa de juros

A Sociedade ndo esta exposta ao risco que uma variacao de taxa de juros cause um aumento na
sua despesa financeira com pagamentos de juros futuros. A divida esta sujeita a variacdo do
IPCA, entretanto as receitas fixas dos contratos de comercializacdo de energia no ambiente
regulatério - CCEAR estdo indexados pelo IPCA.

Valorizagao dos instrumentos financeiros
A Sociedade opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber, contas a pagar a fornecedores, empréstimo e debéntures.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em
sua maioria, em prazos inferiores a seis meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses
instrumentos, que sdo sistematicamente renegociados, 0s valores contabeis aproximam-se dos
valores justos.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Sociedade , em 31 de dezembro de
2020 estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacdo/avaliacdo:

Caixa e equivalentes de caixa,outros ativos financeiros circulantes e fornecedores
Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacao.

Debéntures
Os valores de mercado das debéntures se aproximam dos valores contabilizados.

Empréstimos
Os empréstimos sao reconhecidos ao custo amortizado, ou seja, a atualizacdo do valor principal
é pela taxa efetiva da operacgdo diariamente.

Instrumentos financeiros derivativos
Os instrumentos financeiros derivativos, sdo mensurados pelo valor justo através do resultado.

Gestao de capital

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Sociedade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Condizente com outras sociedades do setor, a Sociedade monitora o capital com base no seu
nivel de endividamento, bem como nos compromissos previstos nos contratos de empréstimos
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assinados. O nivel de endividamento da Sociedade é medido pelo montante total de divida, de
qualquer natureza, isto €, seu passivo circulante, acrescido do passivo ndo circulante e dividido

por seu patrimoénio liquido.

Os indices de endividamento em 31 de dezembro de 2020 e 2019 podem ser assim sumariados:

Montante total de divida (passivo circulante acrescido
de passivo ndo circulante)

Total do patriménio liquido

indice de alavancagem financeira

Instrumentos financeiros por categoria

Ativos Financeiros
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalente de caixa
Clientes

Passivos Financeiros
Mensurados pelo custo amortizado

Fornecedores
Debéntures
Empréstimos

Ativos, conforme balanco patrimonial
Caixa e equivalente de caixa
Clientes

Passivos, conforme balango patrimonial

Fornecedores
Debéntures

16

2020 2019
378.930 247.760
115.488 89.435

3,28 2,77

31/12/2020
Valor Valor
Contabil Justo
83.692 83.692
111.763 111.763
195.455 195.455
Valor Valor
Contabil Justo
115.860 115.860
103.519 103.519
40.000 40.000
259.379 259.379
31/12/2019

Valor Contabil Valor Justo

4.216 4.216

32.367 32.367

36.583 36.583

Valor contabil Valor Justo

15.841 15.841

132.178 132.178

148.019 148.019
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Avaliacdo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e equivalentes,
titulos e valores mobiliarios séo classificados como nivel 2. Para determinacdo do valor de
mercado, foram utilizadas as informac6es disponiveis e metodologias de avaliacao apropriadas
para cada situacao.

Hierarquia do valor justo
Os diferentes niveis mencionados acima foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto pre¢os cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pre¢os) ou indiretamente (derivado de pregos).

Nivel 3 - Premissas, para 0 ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

N&o houve instrumentos financeiros alocados ao Nivel 3, nem ocorreram transferéncias de
niveis no periodo observado.

Anélise de Sensibilidade

O quadro de andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros, apresenta 0s riscos que
podem gerar efeitos no resultado da Sociedade, com cenario mais provavel (cenério Atual)
segundo avaliacdo efetuada pela administracéo.

Sao demonstrados dois outros cenarios, a fim de apresentar 25% (para mais ou para menos) de
deterioragdo na variavel de risco considerada, respectivamente (cenarios | e I1).

A analise de sensibilidade apresentada considera mudancas com relagdo a determinado risco,
mantendo constante todas as demais variaveis, associadas a outros riscos, com saldos de 31 de
dezembro de 2020 e 2019.

2020
Premissas Efeitos das contas Saldo Cenario | Cenério Atual Cenério Il
sobre o resultado
0,75% 2,75% 4,75%
CDI Aplicagdes financeiras 16.817 126 462 799
2,52% 4,52% 6,52%
IPCA Debéntures 103.519 2.609 4.679 6.749
2,52% 4,52% 6,52%
IPCA Empréstimo 40.000 1.008 1.808 2.608
2019
Premissas Efeitos das contas sobre o resultado Saldo Cenario | Cenario Atual Cenario Il
3,94% 5,94% 7,94%
CDI Aplicagdes financeiras 31 1 2 2
2,31% 4,31% 6,31%
IPCA Debéntures 132.178 3.053 5.697 8.340
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6 Caixa e equivalente de Caixa
31/12/2020 31/12/2019
Caixa e banco 66.875 4.185
Aplicagdes financeiras * 16.817 31
83.692 4.216

As aplicac0es financeiras possuem remuneracao pela variagdo do Certificado de Deposito Interbancario — CDI. Em
31 de dezembro de 2020, as aplicagbes financeiras possuem liquidez imediata, e ndo possuem vencimentos e risco

de variacdo significativa do valor caso de resgate antecipado.

Contas a receber de clientes

31/12/2020 31/12/2019

Disponibilidade 13.795 10.543
Fornecimento de energia gerada (a) 92.089 13.197
Receita de venda no mercado de curto prazo 5.879 8.627
111.763 32.367

Em dezembro de 2020, para atendimento aos depachos pelo ONS (Operador Nacional do Setor Eletrico), a
Sociedade realizou operacgdes de geracdo e venda de energia, 0 que acrescentou significativamente o saldo do

contas a receber.

A Sociedade analisou o seu contas a receber e ndo identificou perda de credito esperada (PCE). O prazo de 45 dias

¢ atendido por toda a carteira do contas a receber.

Tributos a recuperar

31/12/2020 31/12/2019
Imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras 32 14
PIS e COFINS sobre compra de matéria-prima e O&M - 28
PIS arecuperar (insumo) 1.251 256
COFINS a recuperar (insumo) 5.760 1.179
Contribuigdo Social e Imposto de Renda a compensar 73 41
Circulante 7.116 1.518
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 1.535 973
No Circulante 1.535 973
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Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o estoques da Sociedade é composto em sua maioria de
6leo adquirido da BR Distribuidora. Como segue a composi¢édo do saldo:

Oleo OCB1

Oleo diesel

Lubrificantes

Almoxarifado (sobressalentes)

Despesas antecipadas

Circulante

Seguro (*)

Adiantamento a empregados
Adiantamento a fornecedores

Nao Circulante
Custo com comissao de debéntures

31/12/2020 31/12/2019

11.822 9.927

111 61

366 250

6.747 6.723

19.046 16.961
31/12/2020 31/12/2019
730 530
185 197
188 99
1.103 826
236 314
236 314

Referem-se a contratagdo de seguro no valor de R$ 670 (em 2019 R$ 456) para cobertura de riscos operacionais da
planta, veiculos e seguro de responsabilidade civil para os executivos da mesma ¢, no valor de R$ 60 (em 2019 R$

74) custos sobre a emissao das debéntures.
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O imobilizado de maquinas e equipamentos e edificacdes sdo depreciados considerando a vida-

atil econdmica dos bens limitado ao prazo de autorizacdo de 33 anos, considerando que nédo

havera reversdo dos bens ao final do prazo de autorizagdo para o poder concedente. Os moveis e
utensilios e veiculos sdo depreciados a 10% e 20%, respectivamente.

Saldo em 01 de
janeiro de 2019

Aquisicéo
Transferéncia
Baixa de bens
Depreciagédo

Baixa de depreciacdo

Saldo em 31 de
dezembro de 2019

Aquisicéo
Transferéncia
Baixa de bens
Depreciagédo

Baixa de depreciacdo

Saldo em 31 de
dezembro de 2020

Total do valor
Original

Total da Depreciacéo
acumulada

Intangivel

Saldo em 01 de janeiro de 2019

Adicéo de Licenca de uso

Amortizacéo

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Transferéncia
Amortizacao

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Total do valor original

Total da amortizagdo acumulada

Maéguinas e Méveis e
Terrenos Edificagbes  equipamentos utensilios Veiculos Em curso Total

4.300 22.974 254.506 491 187 2.687 285.145

- 5 319 - - 1.211 1.535

- 61 2.019 - - (2.080) -

- - (172) - (42) (5) (219)

- (882) (10.540) (210) (55) - (11.687)

- - - - 29 - 29
4.300 22.159 246.132 281 119 1.813 274.804
- 1 348 10 70 213 642

- 183 1.195 20 - (1.398) -

- - (254) (92) - - (346)

- (1.071) (10.807) (57) (50) - (11.985)

- - 249 91 - - 340
4.300 21.272 236.863 253 139 628 263.455
4.300 29.644 345.367 583 406 628 380.928
- (8.372) (108.504) (330) (267) - (117.473)

O intangivel é composto de software e licencas e a taxa utilizada para a amortizacao € de 20%.

Software/licenca Em curso Total
49 49
67 2 69
(18) (18)
98 2 100
2 ) -
(22) (22)
78 - 78
142 - 142
(64) - (64)
78 - 78

Saldo residual

20



13 Fornecedores

Comercializadora de energia
Combustiveis (a)
Outros

Termelétrica Viana S/A

Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro de 2020
31/12/2020 31/12/2019
1.895 1.804
110.103 12.256
3.862 1.781
115.860 15.841

(@) Insumo adquirido da Petrobras Distribuidora S/A para atendimento dos despachos
programados pelo ONS (Operador Nacional do Setor Eletrico) na geracéo de energia realizas
nos meses de novembro e dezembro de 2020.

14 Debentures

Em 20 de dezembro de 2012, a Sociedade fez a emissao privada de debéntures ndo conversiveis
em acdes no montante de R$ 245.000, atualizadas pelo IPCA mais remuneragéo de 7,25% ao ano.

2020
Valor nominal Valor Saldo
Vencimento Quantidade unitario nominal atualizado
12 série 15.03.2024 557 100 55.700 23.535
2% série 15.06.2024 557 100 55.700 23.534
3% série 15.09.2024 557 100 55.700 23.535
48 série 15.12.2024 779 100 77.900 32.915
2.450 245.000 103.519

Taxa anual Valor

de juros a.a. original Juros Total
Debéntures emitidas 7,25 + IPCA 103.203 316 103.519
Circulante 34.745
Nao circulante 68.774

2019
Valor nominal Valor Saldo
Vencimento Quantidade unitario nominal atualizado
12 série 15.03.2023 557 100 55.700 30.051
2% série 15.06.2023 557 100 55.700 30.050
3% série 15.09.2023 557 100 55.700 30.050
48 série 15.12.2023 779 100 77.900 42.027
2.450 - 245.000 132.178
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31 de dezembro de 2020
Taxa anual Valor
de juros a.a. original Juros Total
Debéntures emitidas 7,25 + IPCA 131.812 367 132.178
Circulante - - - 33.379
Néo circulante - - - 98.799

Composicao da divida de longo prazo por vencimento:

31/12/2020 31/12/2019

2021 - 32.933
2022 22.925 32.933
2023 22.925 32.933
2024 22.924 -

68.774 98.799

A movimentacdo das debéntures para adicdo e liquidacdo, estdo apresentadas conforme abaixo:

31/12/2020 31/12/2019

Saldo inicial 132.178 158.489
Adicdo - -
Atualizacéo — IPCA 4.897 6.202
Despesas de Juros 8.361 10.457
Baixa
Amortizacao do principal (33.506) (32.484)
Atualizacdo de juros (8.411) (10.486)
103.519 132.178
Garantias

As debéntures possuem as seguintes garantias reais: (a) alienacdo fiduciaria de bens méveis de
propriedade da Sociedade por meio do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Bem Movel em
Garantia e Outras avencas a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, (b) alienacao
fiduciaria de bem imével de propriedade da Sociedade , por meio do Contrato de Alienacéo
Fiduciaria de Bem Im6vel em Garantia e Outras avencas a ser celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario e (c) cessao fiduciaria de todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros,
corpdreos ou incorpOreos, potenciais ou ndo, decorrentes da exploracdo da autorizagdo emitida
por intermédio do Ministério de Minas e Energia por meio da Portaria no 13 de 16 de janeiro de
2008, que possam ser objeto de cessdo fiduciaria em garantia de acordo com as normais legais e
regulamentares aplicaveis, incluindo, sem limitar : (a) todos os direitos creditorios e quaisquer
recursos, atuais ou futuros, decorrentes dos Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica
no Ambiente Regulado - CCEAR celebrados pela Sociedade e (b) todos os direitos, presentes e
futuros, detidos pela Emissora em relagdo a conta vinculada na qual serdo depositados 0s
direitos creditérios acima referidos, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios e de Direitos Emergentes da Autorizacdo em Garantia e Outras Avencas a ser
celebrado, entre a Sociedade e 0 Agente Fiduciario (Pentagono S/A Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliérios).
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Termelétrica Viana S/A
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2020

Clausulas restritivas as debéntures
O indice de cobertura do servi¢o da divida (ICSD) de no minimo 1,2, que fora atendido em 31
de dezembro de 2020.

Empreéstimos
Em 30 de dezembro de 2020, a Sociedade emitiu a cédula de crédito bancério no valor de R$

40.000, atualizados pelo CDI mais remunuragéo de 2,81% a.a. Por outro lado foi efetuado um
SWAP atualizado pelo IPCA mais remuneracao de 4,30% a.a.

Moeda Taxa anual

. . 2020 2019
Nacional de juros a.a

40.000 CDI +2,81% a.a 40.000 -
Passivo Circulante 6.000 -
N&o Circulante 34.000 -

Composicao do empréstimo a longo prazo:

2022 6.000
2023 8.000
2024 20.000

34.000

Imposto de renda e contribuicdo social

Composicédo do imposto de renda e contribuicéo social diferidos passivos

31/12/2020 31/12/2019
Diferido passivo
Ajuste decorrente de diferenca de taxa
de depreciacdo (fiscal x prazo de autorizacéo) 78.234 81.826

Imposto de Renda e Contribuicio Social Diferido 78.234 81.826

Reconciliacéo da despesa do imposto de renda e da contribuicéo social corrente

31/12/2020 31/12/2019

Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social 62.939 54.189
Juros sobre o Capital Proprio (4.150) (4.650)
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social (ajustado) 58.789 49.539

Aliquota nominal combinada do imposto

de renda e da contribuicdo social - % 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas da legislacdo 19.988 16.843
Bénus e gratificagcdes 43 22
Doacdes e patrocinios 23 26
Outras adigdes e exclusdes 265 96

20.319 16.987
Imposto de renda e Contribuigao social — corrente 24.474 8.807
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31 de dezembro de 2020
Imposto de renda e Contribuicéo social — diferido (4.155) 8.180
20.319 16.987
Taxa efetiva 34% 34%
Obrigacdes regulatérias
31/12/2020 31/12/2019
P&D - Pesquisa e Desenvolvimento 8.667 6.784
Taxa de fiscalizagdo 37 37
6.821
8.704

Patrimoénio Liquido

O capital social da Sociedade em 2020 e 2019 é de R$ 75.000 integralizado em sua totalidade.
Em 08 de maio de 2020 o investidor Fundo de Investimento em Participacdes Brasil e
Energia (FIP) transferiu todas as suas ages 99,99% ao Vulcan Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia transferindo total de sua participacao.

Destinacéo do resultado
O resultado do exercicio, ap6s 0s ajustes previstos em lei terd a seguinte destinacdo:

5% para a reserva legal, até o limite maximo estabelecido pela legislacdo societaria.
25% seré distribuido como dividendo obrigatorio.

Apbs qualquer retencdo prevista no orcamento anual, o saldo remanescente tera a destinacéo
deliberada pela Assembléia Geral.

Qualquer valor distribuido aos acionistas que seja superior aos 25% dos dividendos obrigatérios
deverdo ser autorizados.

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio e
ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade
do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Dividendos Adicionais Propostos
A Sociedade destinou o valor de R$ 26.217 em 31 de dezembro de 2020 (em 31 de dezembro
de 2019 - R$ 2.295) para a conta de dividendos adcionais propostos.

Dividendos intercalares e JCP

Em 2020, a Sociedade constituiu como dividendos intercalares e Juros sobre capital proprio o
valor de R$ 14.272, sendo este valor resultante de um pagamento de R$ 3.150 de JCP durante o
exercicio, e R$ 11.122 (dividendos e JCP) ainda a ser liquidado, reconhecido no Passivo
circulante, aprovadas em Atas de Reunido do Conselho da administracéo .

Dividendos e Juros sobre o capital Préprio Pagos

Durante o exercicio de 2019 a Sociedade realizou o pagamento de R$ 34.600 referente a
Dividendos e JCP. Em 2020 os dividendos e juros sobre capital proprio pagos foram de R$
7.095, sendo R$ 1.650 referente ao ano de 2019. Conforme abaixo:
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31 de dezembro de 2020
2020
Reunido do Conselho de Administracgéo Descricao Pagamento Valor
93° RCA de 30 de outubro de 2019 Juros sobre o capital préprio 30/01/2020 1.000
96° RCA de 31 de margo de 2020 Juros sobre o capital préprio 14/09/2020 1.050
97° RCA de 30 de junho de 2020 Juros sobre o capital proprio 09/12/2020 1.050
98° RCA de 30 de setembro de 2020 Juros sobre o capital proprio 09/12/2020 1.050
RCA de 30 de novembro de 2019 Juros sobre o capital préprio 10/02/2020 650
95° RCA de 30 de marco de 2020 Dividendos do exercicio de 2019 11/09/2020 2.295
7.095
2019
Reunido do Conselho de Administracgéo Descricao Pagamento Valor
81° RCA de 31 de dezembro de 2018 Juros sobre o capital proprio 30/01/2019 1.000
84° RCA de 29 de marco de 2019 Juros sobre o capital préprio 30/04/2019 1.000
86° RCA de 28 de junho de 2019 Juros sobre o capital préprio 30/07/2019 1.000
89° RCA de 29 de setembro de 2019 Juros sobre o capital proprio 23/10/2019 1.000
83° RCA de 08 de dezembro de 2019 Dividendos do exercicio de 2018 30/04/2019 2.203
83° RCA de 08 de marco de 2019 Dividendos intercalares 30/04/2019 6.900
872 RCA de 16 de julho de 2019 Dividendos intercalares 30/07/2019 8.672
892 RCA de 30 de setembro de 2019 Dividendos intercalares 23/10/2019 8.825
912 RCA de 06 de dezembro de 2019 Dividendos intercalares 06/12/2019 4.000
34.600
19 Receita liquida
31/12/2020 31/12/2019
Disponibilidade 127.341 123.908
Fornecimento de energia gerada 171.806 22.170
Receita de Venda no mercado de Curto parzo 24.786 27.980
Impostos sobre servicos (29.968) (16.105)
Encargos do Consumidor (2.911) (1.557)
Compra de energia (14.630) (23.891)
276.424 132.505
20  Custo sobre os servicos prestados
31/12/2020 31/12/2019
Pessoal (9.713) (9.584)
Materiais (a) (154.971) (20.736)
Servigos de terceiros (14.597) (9.503)
Depreciagdo (11.826) (11.410)
Compra de energia (960) (3.044)
Outras despesas (1.830) (1.348)
(193.897) (55.625)
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31 de dezembro de 2020

O aumento de custo com material refere-se principalmente ao consumo do dleo combutivel OCB1 (HFO) na
operacdo.O Insumo é utilizado para fazer a combustdo dos motores na geragdo de energia. Esse efeito foi provocado
pelos despachos comandado pelo Operador Nacional do Setor Elétrico paraa geracéo de energia no ano de 2020.

Despesas Gerais e administrativas

31/12/2020 31/12/2019
Pessoal (3.103) (3.478)
Materiais (138) (116)
Servigos de terceiros (2.166) (2.511)
Depreciagdo a7 (211)
Outras despesas (905) (174)
(6.329) (6.490)
Resultado financeiro

31/12/2020 31/12/2019

Despesas financeiras
Juros de debéntures (8.361) (10.457)
Atualizacdo Monetaria de debéntures (4.897) (6.202)
Comisséo de fianca (182) (204)
Outras (218) (151)
(13.658) (17.014)

Receitas financeiras
Rendimento de aplicagdo 346 571
Outras 28 150
374 721
(13.284) (16.293)

Honorarios dos administradores
O total pago, no exercicio de 2020 referente a remuneracao aos diretores e conselheiros da
Sociedade somaram R$ 1.045. No exercicio de 2019 o total foi de R$ 1.010

Contingéncias
A Sociedade é parte envolvida em a¢6es no &mbito administrativo, principalmente na esfera
ambiental e no judiciario, na esfera trabalhista.

A Administracéo, de acordo com o CPC 25, adota o procedimento de classificar as causas
impetradas contra a Sociedade em funcdo do risco de perda, baseada na opinido de seus
consultores juridicos, da seguinte forma:

| - Para as causas cujo desfecho Il - Para as causas cujo desfecho 111 - Para as causas cujo desfecho
negativo para a Empresa seja negativo para a Empresa seja negativo para a Empresa seja
considerado como de risco provavel considerado como de risco possivel considerado como de risco remoto

Séo constituidas provisdes. As informag0es correspondentes sdo  Somente sdo divulgadas em Notas
divulgadas em Notas Explicativas. Explicativas as informacoes, que, a
critério da Administracdo, sejam
julgadas de relevancia para o pleno
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entendimento das Demonstragdes
Contébeis.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 a Sociedade possuia a¢des trabalhistas e ambientais
conforme a seguir:

As ac0es trabalhistas movidas por ex- empregados da sociedade, com pedido de reintegracédo
nos quadros, econhecimento de unicidade contratual, danos morais e pagamentos dos salarios e
demais consectarios desde a dispensa até a reintegracdo requerida; reconhecimento de vinculo
empregaticio e retificacdo da data de admissdo em CTPS com os pagamentos de renumeracoes
de salérios e seus reflexos, adicional de sobreaviso e de gratificacdo, danos morais, multa do
Art. 467 da CLT e, também acdo por ex-empregados da PGM Service, empresa terceirizada
(responsabilidade solidaria), envolvendo cobranca de parcelas indenizatérias e outros. Em 31 de
dezembro de 2020 a Sociedade registrou provisdo no valor de R$ 790 (em 31 de dezembro de
2019 — R$ 30) para as causas com probabilidade de perda provavel.

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade apresentava causas trabalhistas de mesma natureza,
com probabilidade de perda possivel no valor de R$ 604 (em 31 de dezembro de 2019 - R$
444).

Com relacdo as causas administrativas ambientais, a Sociedade possui apenas causas com
probabilidade de perda possivel, no valor de R$ 90 (em 31 de dezembro de 2019 - R$ 90).

Seguros

Importéncia
Risco Vigéncia segurada
Responsabilidade Civil 30/06/2020 a 30/06/2021 6.800
Riscos Ambientais 06/09/2020 a 06/09/2021 58.300
Riscos Operacionais 30/06/2020 a 30/06/2021 1.188.200
Veiculos 12/01/2021 a 12/01/2022 3.285

Marcelo Pedreira de Oliveira
Diretor Presidente

Francisco Vicente Santana Silva Telles
Contador
CRC/RJ 092.850/0-0
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