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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

A0S

Administradores e Acionistas da
Termelétrica Viana S/A..

Rio de Janeiro RJ

Examinamos as demonstracgdes financeiras da Termelétrica Viana S/A (“Sociedade™), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas
demonstrac@es do resultado, do resultado abrangente, das mutagGes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naguela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracéo sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstrac@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracédo de
demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorcéo relevante nas demonstracGes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Sociedade para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das préaticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administracdo, bem como a avalia¢do da
apresentacdo das demonstracGes financeiras tomadas em conjunto.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiliadas a KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss

uma entidade suica. entity.



Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Termelétrica Viana S/A em
31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior
Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, apresentados para

fins de comparacdo, foram anteriormente examinados por outros auditores independentes que
emitiram relatdrio datado de 11 de marco de 2015, que ndo conteve modificag&o.

Rio de Janeiro, 14 de mar¢o de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

s Qucﬁmdh du 0@~LY~

Vania Andrade de Souza
Contadora CRC RJ-057497/0-2



Termelétrica Viana S.A.

Balango patrimoniais em 31 de dezembro

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 31/12/2015 31/12/2014 Passivo e patriménio liquido Nota 31/12/2015 31/12/2014
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7.312 47 Fornecedores 11 45.411 95.891
Titulos e Valores Mobiliarios 5 15.132 59.656 Dividendos propostos - 1.070
Contas a receber de clientes 6 50.429 86.876 Debéntures 12 30.791 27.790
Servigos em curso 3.818 1.998 Tributos e contribuicdes sociais a recolher 4.984 8.790
Tributos a recuperar 7 4.901 6.038 Obrigacoes regulatorias 14 9.447 7.364
Estoques 8 9.020 7.621 Outros passivos 1.830 1.268
Despesas antecipadas 9 188 210
Antecipacéo 6.301 263 92.463 142.173
Outros ativos 5.180 777
Né&o circulante
102.280 163.486 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos* 13 41.151 32.238
Debéntures 12 193.048 199.257
N&o circulante
Despesas antecipadas 9 627 706 234.199 231.495
Imobilizado 10 313.704 299.699
Patriménio liquido
Capital social 15 85.000 85.000
314.332 300.405 Reserva legal 4.658 4.078
Reserva de retengéo de lucros 292 1.145
89.950 90.223
416.612 463.891 416.612 463.891

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstracGes financeiras.



Termelétrica Viana S.A.

Demonstragdes do resultado

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Operagdes continuadas
Receita liquida
Custo sobre servigos prestados

Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas

Honorérios dos administradores

Outras receitas

Lucro operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicéo social

Imposto de renda e contribuigéo social

Lucro liquido do exercicio

Nota

16
17

21

18

13.b

31/12/2015  31/12/2014
421.329 685.873
(361.546) (615.545)
59.783 70.328
(4.335) (3.457)
(593) (1.176)
1.073 775
55.928 66.470
(35.976) (28.154)
19.952 38.316
(8.361) (12.599)
11591 25.717

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstracdes financeiras.



Termelétrica Viana S.A.

Demonstracdes do Resulatdo Abrangente
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

31/12/2015  31/12/2014
Resultado do exercicio 11.591 25.717
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total 11.591 25.717

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstrac@es financeiras.



Termelétrica Viana S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patrimonio liquido
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Em 31 de dezembro de 2013
Pagamento de dividendos
Lucro liquido do exercicio
Destinacgéo do resultado:
Constituigdo de reservas
Juros sobre capital préprio
Dividendos intercalares pagos
Em 31 de dezembro de 2014
Pagamento de dividendos
Lucro liquido do exercicio
Destinacdo do resultado:
Constituigdo de reservas
Dividendos intercalares pagos
Em 31 de dezembro de 2015

Reserva de Lucros

Reserva de
Capital Reserva retengdo Lucros

social legal de lucro acumulados Total
85.000 2.797 880 - 88.677
- - (880) - (880)

- - - 25.717 25.717

- 1.281 1.145 (2.426) -

- - - (3.210) (3.210)

- - - (20.081) (20.081)
85.000 4.078 1.145 - 90.223
- - (1.145) - (1.145)

- - - 11.591 11.591

- 580 292 (872) -

- - - (10.719) (10.719)
85.000 4.658 293 - 89.950

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstracdes financeiras.




Termelétrica Viana S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Em milhares de Reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Ajuste

Depreciagdo

Despesa de juros sobre debentures

Variagdes nos ativos e passivos

Contas a receber

Estoque

Tributos a recuperar

Titulos e Valores Mobiliarios
Outros ativos

Fornecedores

Obrigacdes regulatorias

Tributos e contribuigdes a recolher
Outros passivos

Caixa proveniente das atividades operacionais
Juros pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Baixa de ativo imobilizado

Recuperacéo de sinistro

Sinistro a recuperar

Aquisices de ativo imobilizado

Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Dividendos pagos

Juros s/ capital préprio pago

Amortizacdo de debentures.

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos
Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

31/12/2015 31/12/2014
19.952 38.316
10.630 10.674
39.626 31.234
70.208 80.224
36.447 (36.584)

(18.173) 4.778
1.137 (3.257)
44.524 (10.952)
(6.123) (2.456)
(56.518) 28.480
2.083 3.002
5.108 1.241
(586) 232
78.107 64.708
(15.977) (16.949)
62.130 47.759
11.086 4.425
4.000
4.492
(35.721) (4.439)
(16.143) (14)
(11.864) (20.961)
- (2.140)
(26.857) (24.626)
(38.721) (47.727)
7.265 18
47 29
7.312 47

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstracGes financeiras.



Termelétrica Viana S/A
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2015

Notas explicativas sobre as demonstracdes financeiras
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacdes gerais

A Termelétrica Viana S.A. ("Sociedade ") é uma sociedade por ac¢des de capital fechado, com
prazo de duracdo indeterminado, com sede no Rio de Janeiro, cujo objeto social é a geracdo e a
comercializagdo de energia elétrica por meio da construcédo e exploracdo da usina termelétrica
UTE Viana, situada no municipio de Viana, estado do Espirito Santo.

A UTE Viana compreende a construcdo de uma unidade geradora de energia com capacidade
instalada de 174,6 MW e instala¢fes de interligacdo associadas.

Através do Leildo ANEEL n° 002/2007, a Sociedade concretizou a venda de toda sua energia
por meio de um "contrato de disponibilidade™ assinado com 36 distribuidoras integrantes do
Sistema Interligado Nacional, que compraram energia no referido Leil&o.

O Grupo Wartsila foi o responsavel pelo fornecimento e montagem dos equipamentos, € € 0
operador da Usina, que utiliza como combustivel o éleo combustivel de baixo teor de enxofre
(OCB1Y).

A Sociedade mantera o contrato de operacdo e manutencdo com o Grupo Wartsila até a data
de 31 de janeiro de 2016.

A energia gerada pela UTE é distribuida por meio de uma nova linha de conex&o na tensdo de
345 kV com 1 km de extensdo, construida com a finalidade de conectar a Usina a subestacéo de
Furnas, em Viana.

Em 2009 foi concluida a obra de construcdo da UTE Viana, sendo esta a primeira Termelétrica
do Leildo ANEEL n° 002/2007 a obter licenca de operacdo e entrou em operacdo comercial em
6 de janeiro de 2010.

O controlador da Sociedade € o Fundo de Investimento em Participacdes Brasil Energia (FIP).

A Sociedade goza de incentivos fiscais no Estado do Espirito Santo, dentre eles o diferimento
do ICMS nas aquisi¢Oes de maquinas e equipamentos, destinados a integragdo no ativo
imobilizado e para as compras do 6leo combustivel (OCB1), quando adquiridos internamente no
Estado, reduzindo a carga tributaria efetiva, conforme clausulas 3% do Termo de Acordo
INVEST-ES 124/2008. No &mbito municipal h& o acordo com a Prefeitura de Viana no estado
do Espirito Santo, reduzindo a aliquota do 1SS em 2%, sobre o0s servicos prestados a Sociedade
na UTE.

A Sociedade , através do Ato Declaratorio 117, expedido pela Receita Federal do Brasil em 2 de

dezembro de 2008, foi habilitada ao REIDI (Lei n® 11.488 de 15 de junho de 2007) usufruindo
da isengéo do PIS e COFINS na forma da legislagdo em vigor.
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2.1

2.2

2.3

2.3.1

2.3.2

Termelétrica Viana S/A
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2015

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Sociedade em 01 de margo
de 2016.

Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (“CPC”).

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo das demonstrac6es financeiras estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos
apresentados.

Base de preparacgao

A preparacdo de demonstracOes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas
e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Sociedade no processo de
aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como areas nas quais premissas e estimativas sdo
significativas para as demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa e 0s depdsitos bancarios.

Instrumentos financeiros

Classificacdo e mensuracao

A Sociedade classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor
justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e disponiveis
para venda, sendo que a Sociedade possui somente ativos classificados nas duas primeiras
categorias. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. A administracao determina a classificagao de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros
mantidos para negociacao ativa e frequente. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no
valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo
apresentados na demonstracao do resultado em "Receitas financeiras" no periodo em que
ocorrem.
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Termelétrica Viana S/A
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2015

2.3.3 Empréstimos e recebiveis
Incluem-se nessa categoria 0s empréstimos concedidos e o0s recebiveis que sdo ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses ap0s a data do balanco (estes sdo classificados como ativos ndo circulantes).
Os empréstimos e recebiveis da Sociedade compreendem contas a receber de clientes, demais
contas a receber e caixa e equivalentes de caixa, exceto 0s investimentos de curto prazo. Os
empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de
juros efetiva.

2.3.4 Valor justo
Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica sdo baseados nos precos atuais de
compra.

A Sociedade avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou
um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(impairment).

2.4  Contas a receber de clientes
Correspondem aos valores a receber de clientes pela disponibilidade e geragéo de energia
produzida pela usina. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a
receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao
circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de
juros menos a proviséo para devedores duvidosos "PDD" (impairment). Na préatica sdo
normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se
necessaria.

2.5 Estoques
Os estoques sao apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O
custo é determinado usando-se 0 método do custo médio ponderado.

2.6 Imobilizado
Terreno, maquinas e equipamentos, custos financeiros e custos gerais com a construcdo da
planta, compreendem o custo de construcdo da usina termelétrica.

O imobilizado é depreciado considerando a vida-Util econémica dos bens limitado ao prazo de
autorizacdo de 33 anos, considerando que ndo havera reversdo dos bens ao final do prazo de
autorizacdo para o poder concedente.

2.7 Reducao ao valor recuperéavel de ativos
O imobilizado e outros ativos ndo circulantes sdo revistos anualmente para se identificar
evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragdes nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso,
o valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é
reconhecida pelo montante em que o valor contébil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel,
gue é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de
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Termelétrica Viana S/A
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2015

avaliacdo, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de caixa
identificaveis separadamente.
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2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

Termelétrica Viana S/A
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2015

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacGes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal
dos negdcios, ainda que mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como
passivo ndo circulante.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade tem uma obrigacdo presente, legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados e € provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

Demais ativos e passivos

Séo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos) até a data do balango. Estéo
classificados no ativo e passivo ndo circulante, respectivamente, os direitos realizaveis e as
obrigacGes venciveis apos doze meses.

Financiamentos

Os financiamentos tomados foram reconhecidos inicialmente no recebimento dos recursos,
liquidos dos custos de transacdo. Em seguida, os financiamentos tomados sao apresentados pelo
custo amortizado, isto €, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (“pro
rata temporis™).

Imposto de renda e contribuico social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os impostos
corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracao do resultado,
exceto na proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patrimonio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido.

O imposto de renda e contribuicao social diferidos sdo reconhecidos sobre prejuizos fiscais e
base negativa para contribuicdo social e sobre as diferencas temporéarias decorrentes de
diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas
demonstrac@es financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinacao
desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo
social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensao em que seja possivel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferengas temporérias, com
base em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracGes.

Capital
As acdes ordindrias sdo classificadas no patriménio liquido.
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2.14

4.1

Termelétrica Viana S/A
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2015

Reconhecimento de receita
A receita compreende o valor presente na prestacdo de servico de disponibilidade, geracéo de
energia e de receita realizada até a data do balango, contabilizados pelo regime de competéncia.

A receita é reconhecida no resultado com base nos valores estabelecidos nos contratos CCEAR
(Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado), 0s quais séo
reajustados pelo IPCA em novembro de cada ano.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

Perda (impairment) estimada de ativos ndo financeiros
Perda por reducdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é
baseado em informacdes disponiveis de transacfes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no
modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do or¢camento para um
periodo equivalente a vida util do ativo em analise e ndo incluem atividades de reorganizacéao
com as quais a Sociedade ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste.

O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento de
receitas e despesas utilizada para fins de extrapolacéo.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Sociedade analisou e ndo identificou indicativo de
impairment.

Gestdo de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

Risco de crédito

A Sociedade vendeu no Leildo 2007/2 a totalidade de sua energia, garantida sob o Regime

Regulatorio, desta forma acreditamos ndo haver risco no recebimento dos créditos advindo deste
contrato.
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Termelétrica Viana S/A
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2015

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Sociedade , sendo sua projecdo monitorada
continuamente, com a intencdo de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou
clausulas dos contratos de empréstimos e caixa suficiente para atendimento as necessidades
operacionais do negocio.

O excesso de caixa gerado pela Sociedade € investido em contas correntes com incidéncia de
juros, depositos a prazo e depdsitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos
apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previsoes
acima mencionadas.

Os vencimentos das debentures, considerando os juros contratuais, estdo demonstrados a
sequir:

Vencimentos

2016 30.791
2017 30.791
2018 30.791
2019 30.791
2020 30.791
2021 em diante 69.883

223.839

Risco de taxa de juros

A Sociedade esta exposta ao risco que uma variacao de taxa de juros cause um aumento na sua
despesa financeira com pagamentos de juros futuros. A divida esta sujeita a variacdo do IPCA,
entretanto as receitas dos contratos de comercializacdo de energia no ambiente regulatério -
CCEAR estao indexados pelo IPCA.

Valorizacao dos instrumentos financeiros

A Sociedade opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber, contas a pagar a fornecedores, debéntures e
financiamentos.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em
sua maioria, em prazos inferiores a seis meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses
instrumentos, que sdo sistematicamente renegociados, os valores contabeis aproximam-se dos
valores justos.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Sociedade , em 31 de dezembro de
2015 estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacdo/avaliacdo:

Caixa e equivalentes de caixa,outros ativos financeiros circulantes e fornecedores
Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacao.

16



4.2

4.3

Termelétrica Viana S/A
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2015

Debéntures
Os valores de mercado das debéntures se aproximam dos valores contabilizados.

Instrumentos financeiros derivativos
A Sociedade néo operou com instrumentos financeiros derivativos em 2015 e 2014.

Gestao de capital

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo 0s de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Sociedade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Condizente com outras sociedade s do setor, a Sociedade monitora o capital com base no seu

nivel de endividamento, bem como nos compromissos previstos nos contratos de empréstimos

assinados. O nivel de endividamento da Sociedade ¢é medido pelo montante total de divida, de
qualquer natureza, isto €, seu passivo circulante, acrescido do passivo ndo circulante e dividido
por seu patriménio liquido.

Os indices de endividamento em 31 de dezembro de 2015 e 2014 podem ser assim sumariados:

2015 2014
Montante total de divida (passivo circulante acrescido
de passivo ndo circulante) 326.662 373.668
Total do patriménio liquido 89.950 90.223
indice de alavancagem financeira 3,6 4,1
Instrumentos financeiros por categoria
2015
Valor justo
por meio do
Recebiveis resultado Total
Ativos, conforme balanco patrimonial
Caixa e equivalente de caixa 7.312 7.312
Titulos e Valores Mobiliarios 15.132 15.132
Clientes 50.429 50.429
57.741 15.132 72.873

Empréstimos
€ outros passivos

Passivos, conforme balanco patrimonial . - Total
financeiros
Fornecedores 45411 45411
Debentures 223.839 223.839
269.249 269.249
2014
Valor justo
por meio do
Ativos, conforme balango patrimonial Recebiveis resultado Total
Caixa e equivalente de caixa 47 47
Titulos e Valores Mobiliarios 59.656 59.656
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Clientes 86.876 86.876
86.923 59.656 146.579

Empréstimos

e outros passivos
Passivos, conforme balanco patrimonial financeiros Total
Fornecedores 95.891 95.891
Debentures 227.047 227.047
322.938 322.938

Avaliacao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e equivalentes,
titulos e valores mobiliarios sdo classificados como nivel 1. Para determinacao do valor de
mercado, foram utilizadas as informagdes disponiveis e metodologias de avaliacdo apropriadas
para cada situacéo.

Hierarquia do valor justo
Os diferentes niveis mencionados acima foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pre¢os) ou indiretamente (derivado de pregos).

Nivel 3 - Premissas, para 0 ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Nao houve instrumentos financeiros alocados ao Nivel 3, nem ocorreram transferéncias de
niveis no periodo observado.

Anélise de Sensibilidade

O quadro de analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros, apresenta 0s riscos que
podem gerar efeitos no resultado da Sociedade , com cendrio mais provavel (cenario Atual)
segundo avaliacdo efetuada pela administracéo.
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Sao demonstrados dois outros cenarios, a fim de apresentar 25% (para mais ou para menos) de
deterioragdo na variavel de risco considerada, respectivamente (cenéarios I e ).

A analise de sensibilidade apresentada considera mudancas com relagdo a determinado risco,
mantendo constante todas as demais variaveis, associadas a outros riscos, com saldos de 31 de
dezembro de 2015.

Efeitos das contas sobre o sald Cenério | Cenario Cenaério

Premissas  resultado aldo Atual T
11,54% 15,38% 19,23%

CDI% (*) Aplicagdes financeiras 15.132 1.746 2.327 2.910
8,03% 10,71% 13,39%

IPCA Debéntures (30.791) (2.473) (3.298) (4.123)

Titulos e valores mobiliarios

31/12/2015 31/12/2014
Certificados de depdsitos bancarios (*) 15.132 59.656

15.132 59.656

As aplicacdes financeiras sdo mantidas com bancos de primeira linha, possuem liquidez diaria e possuem
rentabilidades indexadas ao CDI.

As aplicacBes financeiras estdo representadas, principalmente, de Certificados de Depdsito
Bancério - CDB, realizadas com institui¢ces que operam no mercado financeiro nacional e
contratadas em condicOes e taxas normais de mercado, tendo como caracteristica alta liquidez,
baixo risco de crédito e remuneracao pela varia¢do do Certificado de Depdsito Interbancério
(CDI).
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Contas a receber de clientes

31/12/2015 31/12/2014

Bandeirantes Energia S.A. 5.001 8.699
Energisa Tocantins Distribuidora de Energia S/A 359 619
CEB Distribuicéo S.A. 738 1.308
Celesc Distribuigdo S/A 861 1.483
CEMIG Distribuicéo S.A. 16.302 28.353
Companbhia de Eletricidade do Estado da Bahia S/A 554 954
Companhia Energética de Pernambuco 1.150 1.999
Companhia Energética do Cearad S/A 548 945
Companhia Paulista de Forca e Luz 5.127 8.907
Companbhia Piratininga de Forca e Luz S.A. 3.960 6.880
Copel Distribuicéo S.A. 696 1.209
Elektro Eletricidade e Servicos S.A. 1.104 1.920
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. 2.527 4.395
Energisa Matogrosso - Distribuidora de Energia S/IA 756 1.303
Espirito Santo Centrais Elétricas S/A 794 1.369
Light Servicos de Eletricidade S.A. 5.633 9.796
Rio Grande Energia S/A 173 299
Outros 4.143 6.439

50.429 86.876

A variacdo saldo do contas a receber em 2015, deve-se pela reducdo da demanda do érgédo
regulador ONS (Operador Nacional de Servigo) em geracdo de receita variavel, e
consequentemente, menor volume no faturamento.

Tributos a recuperar

31/12/2015 31/12/2014

Imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras 1.197 372
P1S e COFINS sobre compra de matéria-prima e O&M 2.886 5.358
Outros 817 308

4,901 6.038
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8 Estoque
Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, o saldo de estoques da Sociedade ¢ composto em sua
maioria de 6leo adquirido da BR Distribuidora. Como segue a composigao do saldo:

31/12/2015  31/12/2014

Oleo OCBI 5.538 4.175
Oleo diesel 167 445
Lubrificantes 147 478
Almoxarifado (sobressalentes) 3.168 2.523

9.020 7.621

9 Despesas antecipadas
Referem-se a contratacao de seguro para cobertura de riscos operacionais da planta, veiculos e
seguro de responsabilidade civil para os executivos da mesma e custos sobre a emissao das
debentures.

10 Imobilizado

O imobilizado ¢ depreciado considerando a vida-util economica dos bens limitado ao prazo de
autorizagdo de 33 anos, considerando que ndo havera reversdo dos bens ao final do prazo de
autorizacao para o poder concedente. Os moveis e utensilios e veiculos sdo depreciados a 3,03
% e 5%, respectivamente.

Madquinas e Moveis e

Terrenos Edificacdes equipamentos utensilios Veiculos Em curso Total
Saldos em 31 de
dezembro de 2013 4.300 19.114 284.177 253 71 2.441 310.357
Aquisi¢ao 1.814 470 175 1.980 4.438
Baixa de bens 4) - (4.421) (4.425)
Depreciagio (793) (9.846) (13) (18) (10.670)
Saldos em 31 de
dezembro de 2014 4.300 20.134 274.797 415 53 - 299.699
Aquisigdo 108 24.507 70 42 10.995 35721
Transferencia (1.702) - - 1.702 0)
Baixa de bens - - (9.420) - (1.667)  (11.086)
Depreciagdo - (858) (9.755) (21) (19) (10.653)
(-) Baixa de
depreciagio 23 - 23
Saldos em 31 de
dezembro de 2015 4.300 17.682 280.153 464 76 11.030 313.704
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Debentures

Em 20 de dezembro de 2012, a Sociedade fez a emissao privada de debéntures ndo conversiveis
em acdes no montante de R$ 245.000, atualizadas pelo IPCA mais remuneragéo de 7,25% ao
ano.

Valor
Vencimento Quantidade nominal Total
12 série 15.03.2023 557 102 55.982
22 série 15.06.2023 557 102 55.982
32 série 15.09.2023 557 102 55.982
42 série 15.12.2023 779 73 55.893
2.450 223.839

Taxa anual Valor

de juros a.a. original Juros Total
Debéntures emitidas 7,25+ IPCA 222.092 1.746 223.839
Circulante 30.791
Nao circulante 193.048

O montante registrado no longo prazo tem a seguinte composicao, por ano de vencimento

Vencimentos

2017 30.791
2018 30.791
2019 30.791
2020 30.791
2021 em diante 69.884

193.048

Garantias

As debéntures possuem as seguintes garantias reais: (a) alienacdo fiduciaria de bens méveis de
propriedade da Sociedade por meio do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Bem Mével em
Garantia e Outras avencas a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, (b) alienacao
fiduciaria de bem imével de propriedade da Sociedade , por meio do Contrato de Alienagédo
Fiduciaria de Bem Imével em Garantia e Outras avengas a ser celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario e (c) cessao fiduciaria de todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros,
corpdreos ou incorplreos, potenciais ou ndo, decorrentes da exploracdo da autorizagdo emitida
por intermédio do Ministério de Minas e Energia por meio da Portaria no 13 de 16 de janeiro de
2008, que possam ser objeto de cessdo fiduciaria em garantia de acordo com as normais legais e
regulamentares aplicaveis, incluindo, sem limitar : (a) todos os direitos creditorios e quaisquer
recursos, atuais ou futuros, decorrentes dos Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica
no Ambiente Regulado - CCEAR celebrados pela Sociedade e (b) todos os direitos, presentes e
futuros, detidos pela Emissora em relacdo a conta vinculada na qual serdo depositados o0s
direitos creditérios acima referidos, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios e de Direitos Emergentes da Autorizacdo em Garantia e Outras Avencas a ser
celebrado, entre a Sociedade e o Agente Fiduciario (Pentagono S/A Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliérios).
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Clausulas restritivas as debentures

O indice de cobertura do servi¢o da divida de no minimo 1,2, que fora atendido em 31 de

dezembro de 2015.

Fornecedores
31/12/2015 31/12/2014
Ipiranga Produtos de Petroleo S/A 778 955
Petrobras Distribuidora S/A 34.524 89.980
Warsila Brasil Ltda 5.383 2.122
Wartsila Swizerland Ltd 632 560
Outros 4.094 2.274
45.411 95.891

Imposto de renda e contribuicgdo social

Composicdo do imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos e passivos

31/12/2015 31/12/2014
Diferido Ativo
Prejuizos fiscais de imposto de renda 5.648 6.258
Bases negativas de contribuicéo social 2.033 2.252

7.681 8.510

Diferido passivo
Ajuste decorrente de diferenga de taxa
de depreciacao (fiscal x prazo de autorizagao) 48.832 40.748
Imposto de Renda e Contribuigéo Social Diferido 41.151 32.238
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Reconciliacdo da despesa do imposto de renda e da contribuicao social corrente

Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social
(-) RTT

Aliquota nominal combinada do imposto

de renda e da contribuigdo social - %

Imposto de renda e contribuica@o social as aliquotas da legislagéo
Bonus e gratificagoes

Doagdes e patrocinios
Outras adicdes e exclusdes

Obrigacées regulatorias

P&D - Pesquisa e Desenvolvimento
Taxa de fiscalizagdo

Patrimonio Liquido

O capital social da Sociedade em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 é de R$ 85.000,
representado por 140.318 agdes ordinarias nominativas.

31/12/2015 31/12/2014
19.952 38.316
0 (98)
34% 34%
6.784 12.994
366 207
18 15
1193 (617)
8.361 12.599
31/12/2015  31/122014
9.413 7.337
34 27
9.447 7.364

O capital foi integralizado em sua totalidade pelo Fundo de Investimento em Participacdes

Brasil e Energia (FIPBE).

Destinacao do resultado

O resultado do exercicio, apds os ajustes previstos em lei tera a seguinte destinagao:

5% para a reserva legal, até o limite maximo estabelecido pela legislacdo societaria.

25% sera distribuido como dividendo obrigatorio.

Apos qualquer retengdo prevista no orgcamento anual, o saldo remanescente tera a destinagéo

deliberada pela Assembleia Geral.

ualquer valor distribuido aos acionistas que seja superior aos 25% dos dividendos obrigatorios
q q ja sup g

deverdo ser autorizados.
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Reserva legal e de retencéo de lucros

A reserva legal é constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio e
ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade
do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

A reserva de retencdo de lucros refere-se a retengdo do saldo remanescente de lucros
acumulados, a fim de atender ao projeto de crescimento dos negécios estabelecido em seu plano
de investimentos, conforme orgamento de capital proposto pelos administradores da Sociedade ,
a ser deliberado na Assembleia Geral em observancia ao artigo 196 da Lei das Sociedades por
AcOes.

Dividendos intercalares
Os dividendos intercalares referentes a antecipagéo de lucro de 2015, foram aprovados pelo
Conselho de Administracdo e pagos conforme abaixo:

Reunido do Conselho de Administracéo Pagamento Valor
498 RCA de 07 de maio de 2015 07/05/2015 2.711
522 RCA de 26 de outubro de 2015 30/10/2015 5.508
532 RCA de 18 de dezembro de 2015 23/12/2015 2.500
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Receita liquida

31/12/2015 31/12/2014
Disponibilidade e geracéo de energia (Receita fixa) 98.501 91.907
Disponibilidade e geracéo de energia (Receita varivel) 358.593 650.344
Outras receitas 11.901 21.088
Impostos sobre servicos (43.450) (70.613)
Encargos do consumidor (4.217) (6.853)
421.329 685.873
Custo sobre os servigos prestados
31/12/2015 31/12/2014
Pessoal 2.894 1.717
Materiais (a) 312.532 570.718
Servigos de terceiros 23.014 23.209
Depreciagdo 10.412 10.512
Compra de energia 10.653 7.729
Seguros 766 842
Outras despesas 1.275 818
361.546 615.545

Refere-se principalmente ao custo de oleo OCB1 (HFO), 98% do total da conta. Este oleo é utilizado para fazer a

combustdo dos motores na geracdo de energia
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Resultado financeiro

Despesas financeiras
Juros de debentures
Comisséo de fianca
Outras

Receitas financeiras
Rendimento de aplicagdo
Qutras

Honorarios dos administradores
O total pago, no exercicio de 2015, referente a remuneracédo aos diretores e conselheiros da
Sociedade somaram R$ 593, no exercicio de 2014 o total foi de R$ 1.176.

Contingéncias

Termelétrica Viana S/A
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2015

31/12/2015  31/12/2014

(39.626) (31.234)
(191) (102)
(613) (565)

(40.430) (31.901)
4.372 3.257

83 490
4.454 3.747
(35.976) (28.154)

A Sociedade é parte envolvida em ag¢des no ambito administrativo - principalmente na esfera

ambiental.

A Administragdo, de acordo com o CPC 25 adota o procedimento de classificar as causas
impetradas contra a Sociedade em funcgéo do risco de perda, baseada na opinido de seus
consultores juridicos, da seguinte forma:

| - Para as causas cujo desfecho
negativo para a Empresa seja
considerado como de risco provavel

Il - Para as causas cujo desfecho
negativo para a Empresa seja
considerado como de risco possivel

111 - Para as causas cujo desfecho negativo
para a Empresa seja considerado como de
risco remoto

Séao constituidas provisdes.

As informag0es correspondentes sdo
divulgadas em Notas Explicativas.

Somente s&o divulgadas em Notas Explicativas
as informacoes, que, a critério da
Administracdo, sejam julgadas de relevancia
para o pleno entendimento das Demonstragdes
Contabeis.

Em 31 de dezembro de 2015, a Sociedade ndo apresentava causas com previsao de perda
provavel e por isso nenhuma provisao para contingéncias foi registrada.
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Seguros
Em 31 de dezembro de 2015, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era de R$

314.000 milhdes (Obras civis R$ 40.000, unidades geradoras R$ 260.000, Transformadores R$
10.000 e Matéria Prima R$ 4.000), para responsabilidade civil dos administradores e diretores
R$ 15 milhdes, responsabilidade civil geral R$ 6.000 milhdes e para o seguro dos veiculos R$
100 mil.

Marcelo Pedreira de Oliveira
Diretor Presidente

Francisco Vicente Santana Silva Telles
Contador
CRC/RJ 09.850/0-0
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